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Conjuntuna Economica Mundial

“A perfounance das taxas de cambio dos mencados emengentes
é um dos niscos, influenciada pelas necentes tensées comencias, o
que podena impactan as nespectivas taxas de inflacao.”

Os pregos do petréleo tém atingido valores mais altos em 2018, de USD 54,84 por barril em 2017 para USD 71,89
por barril em 2018, em parte devido a redugao na oferta, consequéncia das sangdes norte-americanas ao Irdo.
Adicionalmente, este ano tem-se assistido a um aumento dos precos das commodities agricolas devido a seca que
persistiu durante o ano e ao Verdo quente registado no hemisfério norte. Tais eventos tém impulsionado a inflagao a
nivel mundial.

Um possivel risco ao continuo aumento dos pregos esta relacionado com as tensdes comerciais. No epicentro das
guerras comercias estdo as acusacgdes dos EUA de que a China tem praticas comerciais que se traduzem num roubo de
propriedade intelectual norte-americana. Baseando-se nestas acusagoes, os EUA tém criado tarifas sobre impartacoes
(ndo apenas chinesas), sobre o pretexto de que tém sido historicamente prejudicados em termos comerciais. A 24 de
Agosto de 2018, a China implementou uma lista dos produtos importados dos EUA cujo valor ronda os USD 16 mil
milhdes sobre os quais impde uma tarifa de 25%, incluindo as importacgoes de petrdleo dos EUA.

Figuna 1: Eventos com maion nelevancia na gueria comencial entie EUA e China
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Realga-se que mais importante do que as perdas directamente ligadas as tarifas impostas sao todos os movimentos
especuladores que os mercados tém criado em torno dos acontecimentos. Por ser de natureza incerta, esta disputa
agita os mercados e cria expectativas de que o crescimento mundial sera abalado.




A agitacao criada torna os investidores receosos e, em movimentos especulativos, os indices bolsistas tendem a cair.
Da mesma forma, os mercados percepcionam que os conflitos comerciais irdo abrandar a economia mundial no seu
todo, 0 que se traduzird numa queda do comércio e da producdao mundial.

A guerra comercial também tem pressionado o Renminbi em baixa, uma depreciagdo que na verdade quase
contrabalanca os custos inerentes a imposigao de tarifas de 10% as exportag@es chinesas, uma vez que a depreciagao
da moeda chinesa ameaga atingir uma magnitude de aproximadamente 10%. Se se juntar as retaliacBes impostas pela
China ao facto de o Délar norte-americano estar a apreciar, a economia americana pode cair numa situagao em que
perde mais do que ganha com a imposicao de tarifas. Este & um exemplo de correlagdo das forgas em jogo que causam
movimentos imprevisiveis, sendo que o possivel aumento destas tarifas pode pressionar a inflagdo norte-americana.
Em Gltimo caso, o receio que todas estas mudancas causam nos investidores podem levar a diminuigdo do investimento
a consequente desaceleracdo do crescimento e actividade econémica mundial, o que podera contagiar a economia
angolana.

Por sua vez, no més de Agosto de 2018, a inflagdo dos EUA reduziu para 2,70%, ficando abaixo das expectativas que
apontavam para 2,80%. No entanto, permaneceu acima da meta de 2% estipulada pela Reserva Federal dos EUA, o
que alimenta expectativas que em Setembro as taxas de juro subam novamente (0,25 p.p. para 2,25%). Esta redugao
da inflagdo esta associada a desaceleragdo dos precos dos combustiveis e da habitacdo.

Note-se que em sentido contrdrio, a China atingiu o valor méximo de inflagdo dos dltimos seis meses (2,30%), depois
de ter conseguido reduzir nos meses anteriores, tendo a mesma se situado em Fevereiro de 2018 em 2,90%, o nivel
mais alto dos Gltimos quatro anos. Este aumento deveu-se sobretudo a aceleragdo do ritmo de crescimento dos pregos
dos bens alimentares.

Na Zona Euro, a taxa de inflagdo do més de Agosto, diminuiu para os 2,00%, ap6s o aumento ligeiro em Julho para
2,10%, estando assim em linha com a meta do Banco Central Europeu.

Um outro possivel risco inerente das recentes tensdes comerciais no que toca as economias emergentes, além dos
desafios relacionados com a inflacdo, é a performance das suas moedas. O Rial iraniano estd em queda livre desde
que os EUA abandonaram o acordo nuclear. Igualmente, o Rublo russo caiu drasticamente apés a imposicdo de
novas sang0es pelo governo americano, por ser considerado, assim como o Irdo, um Estado que apoia organizagoes
terroristas. Adicionalmente, o Peso argentino, a Lira turca e o Bolivar venezuelano apresentaram também elevadas
perdas cambiais no més de Agosto.
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Figuna 2: Paises com maiones perdas cambiais em Agosto

Pais Codigoda Movimentovs Inflagao Homéloga

moeda EUR (%) (%)

Angola AOA -6,55 18,56
Argentina ARS -25,06 34,40
Brasil BRL 6,60 419
Lesato LSL -10,01 2,90%
Namibia NAD 9,97 4,40
Rissia RUB 6,90 3,10
Serra Leoa SLL -1,66 17,70%
Africa do Sul ZAR -10,00 4,90
Suazilandia SZL -10,03 4,90%*
Turquia TRY -24,39 17,90
Ucrania UAH -3,88 9,00
Venezuela VES -42,87 200000,00

*Julho

** Junho

Fonte: Bloomberg e respectivos bancos centrais. No caso da Venezuela, a
inflacdo refere-se a um niimero publicado pelo Congresso Nacional.

Em Agosto, com a previsdo de a inflagdo atingir 1 milhdo por cento em 2018, o governo venezuelano decidiu substituir
o Bolivar venezuelano ‘fuerte’ (VEF) pelo Bolivar ‘soberano’ (VES), tendo depreciado a taxa de cambio oficial da moeda
em 95%, cortando seguidamente cinco zeros a unidade de conta. Também a taxa de cadmbio do mercado informal
manteve uma tendéncia de depreciacdo, simbolizando que a taxa de cambio oficial permanece substancialmente
sobrevalarizada.

Note-se que a taxa de cambio oficial foi inicialmente fixada ao Délar norte-americano a uma taxa de USD/VES 60, no
entanto, pretende-se que esta nova moeda seja fixa a uma criptomoeda chamada ‘petro’, a primeira emitida por um
Estado, e que por sua vez serd ancorada as reservas de petréleo. Adicionalmente, o governo venezuelano aumentou o
IVA'em 4 p.p. (de 12% para 16%), elevou o saldrio minima e as pensdes em 3.464%, mantendo no entanto os subsidios
ao combustivel. O governo anunciou que o banco central aumentard a frequéncia dos leildes de divisas para trés e,
eventualmente, cinco vezes por semana.



Commodities

“Segundo a OPEP, a procunta pon petidleo a nivel mundial
podena aumentan em 1,62% (pana 98,82 milhoes de barrtis
dianios), em 2018, e em 1,43% (pana 100,23 milhées de barrtis
diatios), em 2019.”

As commodities energéticas registaram um crescimento de 16,00% em termos acumulados. Em sentido contrério, as
commodities nao energéticas e 0s metais preciosos' contrairam 1,77% e 5,44%, respectivamente.

0 preco médio do Brent em Agosto de 2018 fixou-se em 73,84 USD/barril, tendo registado uma queda de 1,48% face
ao més de Julho (74,95 USD/barril) e um aumento de 35% face a média de 2017. A diminuicdo mensal esté associada
ao aumento das reservas de petrdleo bruto nos EUA em 6,81 milhdes de barris, quando se previa um aumento de 2,5
milhdes de barris, conjugada com a especulagdo de uma quebra da procura devido a guerra comercial entre os EUA e a
China, bem como a crise na Turquia. No mesmo sentido, o preco médio das Ramas Angolanas situou-se em 72,41 USD/
barril, uma diminui¢do mensal de 1,14%.

Figuna 3: Evolucdo didnia do preco do Brent (USD/barvtil)
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Fonte: Bloomberg

No dia 31 de Agosto de 2018, o preco do Brent fixou-se em 77,42 USD/barril. Existem duas razdes para a recente
volatilidade do preco do petréleo: o declinio continuo da producao da Venezuela; o facto de estarmos cada vez mais
perto do dia 4 de Novembro, data de implementacdo das sangdes dos EUA contra as exportacdes de petréleo do Irdo.
Na Venezuela, a produgdo caiu para 1,24 Mb/d e, se a recente taxa de declinio continuar, ela podera situar-se em
apenas 1 Mb/d no final do ano. O Gltimo carregamento iraniano de petréleo e derivados no periodo em anélise mostra
que o total expartado caiu 26,79% em relacdo ao pico de Abril, reduzindo a oferta mundial em 668 mil barris/dia.

' As commodities ndo energéticas sao compostas por, ordem de peso no indice, bens alimentares, agricolas, metais e minerais, 6leos e gorduras, cereais, bebidas (café,
cacau e chd), fertilizantes, entre outros. Os metais preciosos sdo constituidos por ouro, prata e platina.
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Adicionalmente, com a crise na Venezuela que retirou 800.000 barris/dia a oferta mundial e a incapacidade da Arabia
Saudita de preencher a lacuna apesar de ter atingido o nivel recorde de produgdo, espera-se que o nivel actual de
precos do petrdleo bruto seja sustentado no curto prazo.

Figuna 4: Procuna média global pon petidleo (milhées de baris/dia)
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A OPEP prevé um aumento da procura mundial por petréleo. Segundo esta organizagao, a procura por petréleo a nivel
mundial poderd aumentar em 1,67% em 2018 para 98,82 milhdes de barris diario e em 2019 para 100,23 milhdes de
barris diarios. No entanto, em 2018, observa-se sinais de uma procura mais fraca em alguns mercados. Por exemplo,
a quantidade procurada por gasolina estéd estagnada nos EUA devido ao aumento dos pregos; a procura europeia no
periodo de Maio a Julho esteve consistentemente abaixo dos niveis do ano passado; a procura no Japao encontra-se
lenta e sera ainda mais impactada pelos recentes desastres naturais.
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Secton Extertno

“As expontacoes petoliferas levaram a uma melhonia na conta
de bens, que aumentou em 15,83% em nelacao ao més de Jutho.”

No més de Agosto de 2018, a conta de bens apresentou melhorias significativas. Nao obstante a alta sensibilidade
desta conta a performance do preco do petréleo, observou-se um aumento de 15,83% do seu saldo, justificado
fundamentalmente pelo crescimento de 9,25% da quantidade de petréleo exportada o que impulsionou o valor das
exportacdes totais em 9,25%.

Adicionalmente, a contribuir para esta melhoria realca-se a reducdo das importagdes (0,44%), na sequéncia da
queda das importag@es da classe “outras” em 8,51%, influenciada por uma maior redugao na categoria “Vefculos
automaveis, tractores, ciclos e outros veiculos terrestres, e acessorios” em 43,5%.

Caixa 1- Nova Pauta aduaneina

No passado dia 9 de Agosto, a luz do Decreto Presidencial n® 03/18, entrou em vigor a Nova Pauta Aduaneira
Harmonizada (NPAH) que visa fomentar o crescimento sustentavel da economia angolana no médio prazo.

Até entdo, a diversificagdo da economia nacional tem sido limitada pela fraca competitividade do pafs, o que

tem limitado a sua capacidade produtiva, a chamada “doenca holandesa”. A implementagao da NPAH pretende
contribuir para a inversao desta tendéncia, com o objectivo de alcancar o estipulado pelo Plano de Desenvolvimento
Nacional (PDN 2018-2022) que define como meta que, em 2022, cerca de 78% do Produto Interno Bruto (PIB) deve ser
constituido pelo sector nao petrolifero. Assim, os principais objectivos da NPAH passam por:

1. Adoptar um sistema aduaneiro moderno, capaz de dar resposta aos desafios econémicos e sociais,
impulsionando o investimento externo e interno, 0 emprego e a modernizagao do sector publico;

2. Fomentar a diversificagdo da economia, até hoje demasiado dependente da produgao petrolifera,
desenvolvendo o sector produtivo nacional;

3. Aproximar o sistema aduaneiro nacional as normas internacionais, alinhando-o a versao do sistema
harmonizado da Organizacdo Mundial de Alfandegas (OMA);

4. Criar bases para a integracao angolana em espacos de livre comércio, nomeadamente na Zona de Livre
Comércio da SADC e na Zona de Livre Comércio de Africa (ZLCA), fomentando assim a liberalizagéo da
balanca de pagamentos;




5. Promover o comércio licito, combatendo o contrabando;

6. Satisfazer as necessidades fiscais por parte do Tesouro e ainda a necessidade de moeda externa quer pelo
sector pdblico quer pelo privado. Estes estimulos irdo acontecer, de forma directa, através da imposicdo de
certas tarifas a importagdo de produtos j& produzidos em Angola, o que deverd aumentar as receitas fiscais,
e de forma indirecta pela perspectiva de que a reforma aduaneira fomente as exportagoes, aumentando as
receitas em moeda externa.

No contexto do Programa de Apoio a Producdo, Diversificacdo das Exportagdes e Substituicdo das Importagdes
(PRODESI), a pauta estipula a isengdo de Direitos de Importacdo e Imposto de Consumo sobre produtos intermédios
e matérias-primas. No total, reduz a carga fiscal sobre 23 produtos deste tipo. As isengdes sobre estes produtos
especificos tém como objectivo fomentar a produgao nacional, uma vez que sao bens importados estritamente
necessarios para o funcionamento do sector produtivo e, dessa forma, reforgar a capacidade de criagdo de emprego
das empresas, estimular maior eficiéncia a alocacdo de recursos, aumentando a competitividade dos produtos
acabados nacionais face aos importados. A reducao deste tipo de tarifas visa também atenuar o contrabando deste
tipo de bens.

Relativamente a importagdo de bens de consumo final, a reducdo da carga tributaria sobre alguns produtos da cesta
basica e 0 aumento do controlo dos produtos em regime de pregos vigiados poderao influenciar os niveis de inflagao
e contribuir para o seu processo de desaceleragdo, uma vez que grande parte dos produtos da cesta basica sao ainda
importados. Realca-se, no entanto, que estas decisdes podem impactar a substituicdo de importaces que o PRODES]
pretende implementar. Neste ambito de substituicdo de importagdes, a nova pauta aduaneira introduz aumentos das
tarifas impostas a importagao de bens cuja sua produgao ja é realizada em Angola, nomeadamente sobre bebidas,
produtos do sector de horticultura e do sector de fruticultura.

E, no entanto, importante reforcar a importancia de que esta politica seja conjugada e harmonizada com politicas
monetdrias, cambiais e fiscais adequadas para que efectivamente uma mudanga estrutural na economia ocorra e se
garanta um crescimento sustentavel, resiliente a choques externos.

Sectot Real

“O Produto Intetno Bruto neferente ao prtimeino tiimestie de 2018
contaiu 2,2%, uma melhonia de 0,74 p.p. comparativamente ao
petiodo homélogo.”

As Contas Nacionais (CN), publicadas pelo Instituto Nacional de Estatistica (INE) em Agosto, apresentaram no primeiro
trimestre de 2018, um desempenho negativo do Produto Interno Bruto (PIB) de 2,20%, influenciado essencialmente pela
contracgdo do sector petrolifero (7,30%) e uma melhoria da actividade ndo petrolifera (2,59%).
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Figuna 5: Evolucdo do PIB trimestual (%)
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Fonte: INE

Os dados relativos ao Indicador de Clima Econémico (ICE) referente ao segundo trimestre de 2018 mostram uma
inversao da tendéncia ascendente iniciada no primeiro trimestre de 2017. Assim, no trimestre em referéncia, o indicador
evidenciou uma conjuntura desfavoravel, representando uma ligeira deterioracdo (-15) face ao trimestre anterior (-14),
conduto uma melhoria face ao periodo homélogo (-21).

Figuna 6: Indicadones de Clima Econémico e de Confianca (3.n.e)?
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Ndo obstante, ter-se mantido acima da média da serie, o ICE continua em terreno negativo, indicando uma avaliagdo
pessimista na maioria dos Indicadores de Confianca dos diversos sectores da economia, com enfase para as condicoes
actuais, seguida de uma visao menos favoravel para a expectativas da actividade econémica e o emprego.

Neste caso, o comportamento desfavoravel no periodo em anélise face ao periodo anterior, dos sectores da indstria
extractiva, indistria transformadora, comércio, comunicacdo e turismo, deveu-se sobretudo ao agudizar das dificuldades
relacionadas a insuficiéncia de equipamento, falta de matéria-prima e excesso de burocracia, rotura de stock e excesso
de burocracia e dificuldades financeira, respectivamente.

Contrariamente, registou-se uma melhoria do Indicador de Confianga dos sectores da construcdo e transporte,
suportada pela avaliagdo positiva feita pelos empresarios em termos de perspectivas mais animadoras da producao e
do emprego.

2 Saldo de Respostas Extremas (Diferenca entre respostas positivas e negativas divididas pelo nimero de respostas dadas nos resultados de inquéritos sobre a actividade
econdmica efectuados as empresas).
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Secton Fiscal

“A taxa de juno dos Ewtobonds com matutidade em 2025 neduziu
29,60 pontos base.”

A taxa de juro dos Eurobonds com maturidade em 2025 reduziu 29,60 pontos de base no dia 21 de Agosto para
7,36%, a maior queda diéria de 2018, influenciada pela divulga¢do do apoio financeiro solicitado ao Fundo Manetério
Internacional.

Segundo os indices da Bloomberg, as Eurobonds angolanas tiveram perdas de 1,2% este ano, inferior a média de 4,9%
do mercado emergente. Realga-se que desde o inicio do ano, registaram-se mais duas quedas didrias acentuadas, a
primeira ocorreu no dia 18 de Abril data em que o governo angolano anunciou que iria proceder a uma nova emissao
de Eurobonds (decorrida em Maio) e a segunda foi no dia 22 de Junho data da reunido da OPEP onde as expectativas
eram positivas no que toca a evolugao futura do prego do petréleo.

Figuna 7: Evolugdo das taxas de juno dos Eunobonds com matutidade em 2025 (%)
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Fonte: Bloomberg

Secto1 Monetartio

“O M2 em moeda nacional mantém a sua twajectoria
descendente.”

No més de Agosto de 2018, a base monetéaria em moeda nacional, varidvel operacional de politica monetaria, registou
uma ligeira contracgdo de 0,23% face ao més anterior. As operagdes monetdrias e fiscais contribuiram para esta quase
estabilidade, uma vez que ao serem expansionistas em 7,82%, 16,46%, respectivamente actuaram como contrapeso
para o efeito liquido contraccionista de -24,55% observada nas operagfes cambiais. A expansdo causada pelas
operag0es fiscais resultou do défice de tesouraria, financiado pela desmobilizagao dos recursos em moeda estrangeira.
0 impacto expansionista das operagcdes monetdrias resultou do retorno liquido das operacdes de absorgao assim
como da maior ades@o as facilidades de cedéncia overnight. As operagdes cambiais continuam a denotar um efeito
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contraccionista nos agregados monetérios, resultante de um montante de vendas de divisas por parte do BNA superior
as compras.

Quanto as contrapartes da base monetaria no balanco do BNA, as reservas internacionais liquidas apresentaram uma
contracgdo de 9,57% (sem efeito cambial), reflectindo o efeito contraccionista das operagdes cambiais. As operagdes
fiscais expansionistas reflectiram-se apenas numa contracgdo de 0,21% das responsabilidades face a Administragdo
Central em moeda nacional, devido a monetizacdo de recursos em moeda externa, ocorrida no periodo, que levou a
redugao de 11,82% das responsabilidades face a Administragao Central em moeda estrangeira.

0 efeito expansionista das operagdes monetarias reflectiu-se na contraccao das outras responsabilidades face as outras
instituicdes financeiras monetdrias em 96,75%, devido ao retorno das operagdes de absorgdo, mantendo a tendéncia
decrescente desde Abril de 2018, resultado da menor utilizagdo das operagdes de mercado aberto para absorcao de
liquidez. No mesmo sentido, ocorreu uma expansao do crédito as outras institui¢des financeiras monetarias em moeda
nacional em 23,58% resultado das facilidades de cedéncia de liquidez.

Figuna 8: Evolucdo das taxas de juo dos Ewtobonds com matutidade em 2025 (%)
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Fonte: BNA

A contraccao da base monetaria em moeda nacional reflectiu-se na diminuigdo das reservas obrigatérias em moeda
nacional em 2,35% devido a contraccao dos depdsitos do sistema financeiro, sendo que a circulagdo monetaria contraiu
1,00%. Tais variag@es resultaram na expansao das reservas livres em moeda nacional em 7,13%.

Em termos acumulados, regista-se uma contracgdo de 15,85% da base monetéria em moeda nacional, que se reflecte
na contracgao das reservas obrigatérias em 26,51%. A reduc@o das reservas obrigatdrias € justificada pela diminuicao
do coeficiente, pela contrac¢do dos depdsitos em moeda nacional, redugdo das notas e moedas em circulagdo em
18,54%.

0 montante transaccionado no mercado monetario interbancario (MMI) situou-se em Kz 1,04 bilhdes, apresentando um

aumento de 26,70% face a Julho de 2018. Tal pressao no MMI levou que a LUIBOR superasse ligeiramente o tecto do
corredor ao situar-se em 16,52%.
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As taxas de juro activas em moeda nacional apresentaram no geral, uma tendéncia decrescente, reflexo das recentes
descidas das taxas de juro interbancérias. No entanto, a taxa de juro do crédito ao sector empresarial de 181 diasa 1
ano e a particulares a menos de 180 dias apresentaram ligeiras subidas.

0 stock de crédito total expandiu 1,15%° em termos mensais, sendo que o sector com maior peso na expansao foi as
indUstrias transformadoras (10,44%) e o comércio a retalho (2,14%). No que toca ao crédito em moeda nacional, este
apresentou uma variagao mensal de 0,32%.

Entre as taxas de juro passivas em MN, as de curta duracdo (até 90 dias e de 91 a 180 dias) apresentaram uma
reversdo da descida do més passado. Em sentido contrério, as taxas de maior duracdo (de 181 dias a um ano e
as de mais de um ano) diminufram 0,52 p.p. e 1,50 p.p., respectivamente, em reac¢do a descida recente das taxas
interbancarias. Resultante da tendéncia decrescente das taxas de juro passivas, a preferéncia por liquidez aumentou
0,14 p.p., atingindo 6,71% em Agosto de 2018.

0 stock de depdsitos totais em moeda nacional contraiu 2,29% em termos mensais, sendo que os depdsitos a ordem
em moeda nacional contrairam 5,43% e os depdsitos a prazo em moeda nacional expandiram 1,47%.

Caixa 2 - Fundo de Ganantia de Depésitos

0 sistema financeiro constitui um dos pilares do desenvolvimento econdmico. Os bancos na sua actividade de
intermediadores entre agentes com capacidade e necessidade de financiamento criam depdsitos a medida que
concedem crédito a economia. Dessa forma, alavancam os meios de pagamento criados pelo banco central (base
monetaria) de forma a acomodar o crescimento nominal da economia.

A actividade crediticia dos bancos gera riscos de liquidez e de solvéncia. Os riscos de liquidez sdo resolvidos na
actividade corrente de um banco central, como criador de base monetéria (credor de Gltima instancia). No entanto, o
crescimento da actividade bancaria gera também riscos de insolvéncia bancéria.

Para resolver a situagao apresentada, foi instituido em Angola a 22 de Agosto de 2018, de acordo com o Decreto-
lei 195/2018, um Fundo de Garantia de Depdsitos (FGD). Este serd financiado pelos bancos participantes, de forma
a criar disponibilidades futuras para a eventualidade de um processo de insolvéncia bancéria (e incapacidade de
cumprir os depésitos) no sistema financeiro angolano. Este fundo garantira até ao maximo de 12,5 milhdes de Kz por
depositante, assegurando assim a protec¢ao dos pequenos depositantes. Para financiar o respectivo fundo, cada banco
devera contribuir anualmente para uma conta do FGD (domiciliada no BNA), cujos valores posteriormente poderao ser
investidos em operagoes financeiras de baixo risco. Desta forma, ao retirar a preocupagao dos depositantes quanto a
seguranca dos seus depasitos, verificaremos um incentivo a inclusao e bancarizagdo da populagao.

% Quando retirado o efeito cambial, registou uma contracgdo de 1,72%.
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Analisando a totalidade dos depdsitos e dos empréstimos bancarios em moeda nacional no periodo, observou-se
um racio de transformagdo de 63,17%, um aumento de 1,64 p.p. face ao més anterior. Tal deveu-se a contracgao dos
depdsitos em moeda nacional contra um aumento do crédito. O multiplicador monetario situa-se em 3,55, diminuindo
0,06 pontos face ao més anterior.

Figuna 9: Taxas de vatniacdo acumulada da base monetaria e M2 (%)
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Fonte: BNA

0 M2 em moeda nacional apresenta uma contracgado de 1,89%, sendo reflectida na queda de 5,24% do M1 em moeda
nacional contrabalancado pela expansao dos depdsitos a prazo em 3,57%. A variagao do M1 em moeda nacional
espelha-se na contraccdo dos depésitos a ordem em moeda nacional (-5,92%) assim como das notas em poder do
ptblico(-0,20%). Em termos acumulados, o0 M2 em moeda nacional apresenta uma contraccao de 3,95%, principalmente
reflectida na contracgdo do M1 em 7,89%.

Mencado Cambial

“A pantin do dia 1 de Outubno, o BNA deixana de proceden a
vendas dinectas de divisas.”

Em Agosto de 2018, 0o BNA vendeu USD 1.424,33 milhdes aos bancos comerciais, contra USD 1.157,28 milhdes vendidos
no més de Julho. Em termos acumulados para o ano de 2018, o BNA vendeu USD 9.476,46 milhGes. Do total das vendas
realizadas pelo BNA, cerca de 10,13% foram alocados ao sector dos bens alimentares, 52,40% para diversos sectores,
7,78% para viagens, ajudas familiares e satde.
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Figuna 10: Evolucdo das vendas de divisas (USD milhées)
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Fonte: BNA

No que toca ao processo de atribuicao dos recursos em moeda externa, o0 BNA vendeu menos em leildes no més de
Agosto derivado da necessidade de uma alocacdo imparcial das divisas no pagamento dos atrasados. Porém, a partir
do dia 1 de Outubro, o BNA deixaré de proceder a vendas directas de divisas pelo que as solicitacdes de compra de
moeda estrangeira serdo unicamente apresentadas a instituicdes financeiras autorizadas a exercer o comércio de
cambios.

Como resultado dos leildes de divisas efectuados, o Kwanza depreciou-se, em termos acumulados, em cerca de 42,44%
face ao Euro e 39,95% face ao Délar norte-americano. As taxas de cambio médias de referéncia no mercado cambial
primdrio, apuradas no Gltimo dia do més de Agosto de 2018 foram de EUR/Kz 322,096 e USD/Kz 276,288, tendo partido
de EUR/Kz 184,50 e de USD/Kz 165,92 no final de 2017. No que toca ao mercado informal, registou-se uma apreciacao
da moeda nacional, fixando-se em USD/Kz 370,00 e em EUR/Kz 410,83. Assim, depreende-se que a diminui¢do do gap
cambial tem sido impulsionada pela alteracdo do regime cambial.

Em termos mensais, as reservas brutas reduziram em 7,38%, depois de um aumento em Julho de 4,13%. Em termos
acumulados do ano de 2018, reduziram em 4,88%, situando-se em USD 17.178,55 milhes, que correspondem a 7,10
meses de importacOes de bens e servicos.

Precos

“A inflacao homodloga continua a sua twajectonia decrescente.”

Conforme a informacdo divulgada pelo INE, em Agosto de 2018 a inflagdo homéloga nacional e Luanda mantém a
sua trajectoria decrescente, tendo situado em 18,56% e 18,98%, sendo que a inflagao mensal foi de 1,21% e 1,20%,
respectivamente. A inflagdo nacional acumulada em 2018 fixou-se em 10,88%, acima da inflagdo acumulada de Luanda
de 10,28%. A provincia que apresentou maior variagao acumulada foi Malange, com 18,57%. No que diz respeito a
variacdo de precos no panorama geral do IPCN por classes, constatou-se que o cendrio foi semelhante ao da provincia
de Luanda, no qual a subida de precos foi maioritariamente observada na classe 03 (Vestuario e Calgcado).
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Figuna 11: Evolucdo da inflacdo (%)
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Quanto ao IPG, no més em andlise, em termos homdlogos situou-se em 16,29% sendo que a variacdo mensal foi de
1,25%. Assim, regista-se uma variagdo acumulada de 11,00%, superior a observada no periodo homélogo (10,22%).
No que diz respeito aos agregados do IPC relacionados com a origem dos produtos, no periodo em anélise, a inflagdo
mensal dos produtos nacionais (1,47%) foi superior a inflagdo dos produtos importados (1,19%).

Figuna 12: Evolucgdo do IPG (%)
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Activo: Recursos disponiveis.

Agregados monetarios: sao medidas quantitativas para a oferta de moeda classificadas de acordo com o seu grau
de liquidez. O agregado M1 inclui as notas e moedas em circulagdo e os depésitos transferiveis. O agregado M2 inclui
o M1 e outros depésitos. O agregado M3 inclui 0 M2 mais outros instrumentos financeiros.

Base Monetaria: passivo do Banco Central, e é constituida pelas Reservas Bancarias (Livres e Obrigatérias) e pela
Circulagao Monetaria.

Bilhetes do Tesouro (BT): instrumentos de divida de curto prazo em moeda nacional com prazos de 91, 182 e 364
dias.

Bolsa de Divida e Valores de Angola (BODIVA): mercado secundério onde sdo transaccionados titulos da divida
piblicos entre intermedidrios financeiros (IF's). Classificam-se como IF’s as instituicdes bancérias, as sociedades
correctoras e as sociedades distribuidoras, devidamente licenciados pela Comissdo do Mercado de Capitais.

Conta Unica do Tesouro (CUT): depdsito do Tesouro no Banco Central, a partir da qual sio registados os movimentos
de receitas e despesas governamentais. A CUT esté dividida em CUT ME, onde s@o registados os movimentos em
moeda estrangeira, e CUT MN, onde sdo registados os movimentos em moeda nacional.

Coeficiente de Reservas Obrigatorias: percentagem dos depdsitos que os bancos comerciais sdo obrigados a
depositar no Banco Central sob pena de serem penalizados. O coeficiente de reservas obrigatérias € um instrumento de
gestao da liquidez bancdria utilizada pelos Bancos Centrais, tanto em moeda nacional como em moeda estrangeira. No
caso de uma redugdo do coeficiente, 0s bancos comerciais tém maior capacidade de utilizar a sua liquidez.

Depreciacao (apreciagdo): variagdo cambial negativa (positiva) que surge da interacgdo entre 0s mercados,
ocorrendo assim em economias com cambios flexiveis.

Desvalorizagéo (valorizagao): variagdo cambial negativa (positiva) que surge da decisdo da autoridade monetdria,
podendo ser o Governo e/ou o Banco Central.

Eurobonds: titulos de divida denominados numa moeda diferente da moeda nacional do pais. Estes titulos geralmente
possuem um pagamento de cupao fixo, sendo totalmente reembolsadas no vencimento.

Facilidade permanente de cedéncia de liquidez (overnight): é estabelecida com um spread sobre a taxa bésica
e serve para fornecer liquidez diaria aos bancos que prefiram recorrer ao BNA em vez do Mercado Interbancério. Estas
sdo operacdes reversiveis suportadas por Titulos Piblicos em moeda nacional (BT, OT) de qualquer maturidade.

Facilidade permanente de absorgao de liquidez (overnight): é estabelecida retirando um spread a taxa bésica,
sendo que esta funciona como uma opgdo que os bancos com liquidez excedentaria poderao usar no caso de nao

quererem emprestar no Mercado Interbancério. Nao existe limites para os montantes depositados.

Indicador mensal da actividade economica (IMAE): ferramenta destinada a medir a evolugdo da actividade




econdmica no curto prazo. Matematicamente é um indice de quantidade de Laspeyres que mede as mudancas na
actividade econdémica, descrevendo o comportamento dos diferentes ramos os sectores da economia. Este indicador é
fabricado pelo BNA.

Indicador de clima econémico (ICE): instrumento de avaliacdo das expectativas dos empresarios sobre a evolugdo
da economia no curto prazo. Este indicador é resultado da média aritmética simples dos saldos das respostas extremas
(SER) das varidveis que compdem os diferentes indicadores de confianca (IC) sectoriais apés a sua normalizacdo e
aplicada uma média mével.

LUIBOR (Luanda Interbank Offered Rate): os bancos que tém excesso de liquidez emprestam aos bancos que ndo
a tém no mercado interbancério. A taxa LUIBOR é calculada como a taxa média ponderada das operagoes de cedéncia
de liquidez, em moeda nacional, entre bancos, de fundos ndo garantidos no mercado interbancério, para maturidades
desde overnight e por consulta ao mercado para maturidades de 1,3,6,9 a12 meses, excluidas as ofertas “fora de
mercado” (outliers). Acrénimo inglés de taxa interbancaria de oferta de fundos do mercado de Luanda.

Mercado Monetario Interbancario (MMI): sistema através do qual as instituicBes bancérias transaccionam
liquidez entre si, mediante operacdes sem exigéncia de garantia. Permite as instituicdes com excesso de liquidez
obter um retorno superior a taxa praticada pelo BNA (facilidade permanente de absorcdo de liquidez), e permite as
instituicoes com défice de liquidez obter financiamento a uma taxa inferior a praticada pelo BNA (facilidade permanente
de cedéncia de liquidez), ou de forma ndo colateralizada.

Obrigacdes do Tesouro (OT): instrumentos de divida de médio e longo prazo em moeda nacional com prazos
superiores a 364 dias, cujo objectivo é a obtencao de recursos para satisfacao das necessidades de financiamento e
investimento do Estado. Estas podem ser: OT ndo reajustaveis; OT indexadas a taxa de cambio; OT em moeda externa.
Prazos entre 2 a 7 anos.

Operacado de mercado aberto (OMA): operacdes tomadas por iniciativa do BNA, com o objectivo de gerir
a liquidez existente no sistema bancério envolvendo a compra/venda de titulos do tesouro para levar a cedéncia/
absorcdo de liquidez. Podem ser divididas em trés categorias: Operagoes de refinanciamento; Operacdes Ocasionais
de regularizacao; Operagdes Estruturais.

Overnight. operacao cujo prazo se estende de um dia (til ao seguinte.

Passivo: obrigacdes para com terceiros.

Price taker: um tomador de prego, em portugués, € um individuo ou empresa que aceita 0s pregos vigentes no
mercado, sem a participacao de mercado suficiente para influenciar o preco de mercado por conta prépria.

Quantitative Easing: politica monetaria ndo convencional, preconizada por diversos Bancos Centrais na sequéncia
da Crise Financeira de 2008, com o objectivo de revitalizar as respectivas economias. Consiste na aquisicao de activos
financeiros por parte dos Bancos Centrais, ndo s6 para aumentar 0s seus pregos como para aumentar 0 montante de
liquidez (ndo esterilizada) no Sistema Financeiro.

Regime cambial: Posicdo tomada por parte do Banco Central quanto a fixacdo do valor da moeda nacional face a
moedas estrangeiras. O Banco Central como dnico criador de moeda nacional pode optar por ter um maior/menor grau
de liberdade na prossecucao da sua politica monetéria através da adopcao de diferentes regimes cambiais. Um regime
fixo retira discricionariedade ao decisor, mas garante estabilidade nominal da economia (se o cdmbio ndo estiver
sobre/subvalorizado).

Reservas Brutas ou Activo de Reservas: sdo aqueles que estao prontamente disponiveis e controlados por
instituicies monetarias para atender a balanca de pagamentos, necessidades de financiamento, para intervengao nos
mercados de cdmbio para afetar a taxa de cambio e para outras finalidades relacionadas (MBP6).

Swap cambial: instrumento utilizado na realizagdo de mercado aberto, onde a autoridade monetaria compra ou vende
a vista um determinado montante de uma moeda contra uma outra estrangeira e, simultaneamente, vende ou compra
esses montantes na moeda local contra a mesma moeda estrangeira numa operacao a prazo.

Taxa BNA (taxa de referéncia): taxa basica definida pelo Banco Nacional de Angola, no seu Comité de Politica
que sinaliza a orientacdo da politica monetaria. Uma subida da taxa BNA indica um curso mais restritivo da politica
monetdria, em que, por exemplo, 0 BNA prevé um cendrio de aumento geral dos precos, no curto prazo.

Taxas de juro activa: sao as taxas de juro que 0s bancos cobram aos clientes pela cedéncia de um empréstimo.

Taxas de juro passiva: sdo as taxas de juro a que os bancos remuneram os clientes pelos seus depdsitos.
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Economia Intenacional (cont.)

Economia Nacional

2016 2017E T12018 T22018 T32018 T42018 2018P 2019P

Procura de petréleo 95,40 97,20 917,76 97,91 99,38 100,20 98,82 100,23
Total OCDE 46,90 47,33 47,65 47,23 47,89 48,26 47,76 48,03
dos quais: América 24,70 24,97 25,15 25,34 25,31 25,44 25,31 25,57
dos quais: US 20,00 20,19 2,53 20,58 20,47 20,58 20,54 20,77

dos quais: Europa 14,00 14,30 13,95 14,24 14,80 14,49 14,37 14,42
dos quais: Asia e Pacifico 810 8,06 8,54 7,65 7,77 833 8,07 8,05
Total Economias em Desenvolvimento 31,40 32,13 32,44 32,65 33,16 32,79 32,76 3343
Restante Asia 12,85 13,24 13,55 13,84 13,43 13,96 13,70 14,08
América Latina 6,47 6,51 6,35 6,51 6,85 6,51 6,55 6,66
Médio Oriente 797 8,17 8,19 7,98 8,61 794 8,18 8,25
Africa 4,10 4,20 4,35 4,32 4,21 4,38 433 4,44
Total "Outras regices" 17,13 17,74 17,68 18,03 18,33 19,15 18,30 18,77
Unido Soviética 4,60 4,70 4,66 4,50 4,89 521 4,82 4,91
China 11,80 12,32 12,28 12,84 12,71 1312 12,74 13,09
Restante Europa (ndo OCDE) 0,70 0,72 073 0,69 0,73 0,82 0,74 0,76

Fonte: OPEP, Agosto 2018

2014 2015 2016 2017E 2018P
Taxas de Crescimento do PIB real (%)
Agricultura 10,91 7.95 1,77 2,38 5.90
Pescas e derivados 30,66 14,20 7,45 -1,09 217
Diamantes e outros 0,67 6,55 0,03 4,49 0,80
Petrdleo -2,50 11,05 2,74 8,10 2,03
Indtstria Transformadora -9,92 12,02 11,64 10,89 177
Construgdo 410 -2,18 2,55 441 3,10
Energia 3,60 10,59 8,75 2,98 30,00
Servigos mercantis 14,12 -0,88 2,79 -0,74 1,93
Outros 5,65 -9,90 -9,26 -9,52
PIB a precos de mercado 4,82 0,94 -2,58 -2,50 2,35
PIB Nao Petrolifero 9,13 -4,37 -2,48 -8,95 249
Fonte: Instituto Nacional de Estatistica - INE (2011 - 2017) e Ministério de Economia e Planeamento - MINEP (2018)
dez/15 dez/16 juln? dez/17 abr/18 mai/18 jun/18 jul/18 ago/18
Sector Externo (USD milhées)
Conta de Bens 673,59 167282 121171 222224 2 066,42 262282 1945,72 1957,70 2267,58
Exportacdes 191433 285356 2636,27 345325 3381,65 3940,79 3405,02 328534 3589,35
Petrleo 183197 264139 2414,08 3009,72 3060,63 348353 301067 3078,85 3306,97
Diamante 33,49 60,41 70,00 160,37 7347 141,19 80,10 108,35 104,55
Gas Associado 95,71 216,74 193,19 256,39 252,46 13,50 12,41
Refinados - 47,93 42,68 45,94 47,20 46,73 54,90 47,64
Café - 0,00 0,02 0,27 0,06 0,06 0,06
Outras 48,87 151,75 8,55 2371 8,14 1241 15,01 29,68 17,79
Importagdes 1240,74 1180,74 142456 1231,02 1315,23 1317.97 1459,30 132764 132177
Combustiveis 157,83 94,02 148,50 205,93 244,11 225,10 199,22 123,78 175,12
Alimentos 276,78 291,05 279,07 269,67 260,71 264,23 31217 308,12 32711
Outras 806,13 795,67 996,99 755,42 810,42 828,64 947,91 895,75 819,55
Mercado Cambial (USD milhées)
Taxa de cambio oficial (USD/AQA) 135,32 165,90 165,92 165,92 225,95 239,41 249,26 256,97 276,29
Taxa de cambio informal (USD/AOA) 264,58 474,17 370,00 415,83 410,00 399,17 360,83 375,00 370,00
Taxa de cambio oficial (EUR/AOA) - 185,38 185,40 185,40 272,93 271,80 288,87 300,99 322,10
Taxa de cambio informal (EUR/AQA) - - - 487,50 480,83 423,33 423,33 410,83
Venda de divisas aos bancos comerciais 1176,03 1486,36 946,46 689,67 733,75 1804,12 1618,67 1157,28 142433
das quais: Sector Alimentagao 177,98 98,15 209,35 74,68 27,57 74,26 100,68 105,26
das quais: Sector Petrolifero 250,00 1,33
das quais: Diversos Sectores - 203,74 33,11 237,76 1076,86 793,61 632,51 1106,29
das quais: Viagens, Ajuda Fam., Sadde e Cartoes de Crédito 81,22 40,00 110,39 119,04 14,42 204,08 72,13
RIB (meses de importagdes) 7,70 11,39 8,44 7,67 723 7,90 7.41 7,66 715
RIB 2441949 | 2435254 | 2201352 | 1805931 1738218 | 18981,18 | 1781257 18547,39 | 1717855
BNA 1365399 | 1397289 | 1261379 | 1199822 | 1158054 | 1093033 | 1006159 [ 1014931 969592
cut 9881,50 933681 8375,83 5094,50 4809,49 7389,27 6 306,49 711928 6 398,63
Reservas Obrigatorias 884,01 1042,84 951,98 732,66 655,48 664,54 731,02 689,92
RIL 24726576 | 2080658 | 1747719 | 1341897 | 1279795 | 1439784 | 1325589 | 1400250 | 1266234
Precos
Inflagao Mensal 1.60% 217% 1.71% 1.13% 1.16% 1.20% 1,16% 1.23% 1.20%
Inflagao Homéloga 14,21% 41,95% 29,01% 26,26% 21,32% 20,65% 20,16% 19,51% 18,98%
Inflagdo Acumulada 14,21% 41,95% 15,12% 26,26% 5,15% 6,41% 1.65% 8,97% 10,28%
indice de pregos do grossista (IPG) 0,88% 1,25% 1.13% 1,20% 1,35% 1,42% 1,36% 1,34% 1,25%
IPG Nacional (Variacdo mensal) 0,00% 0,00% 8,95% 15,47% 5,24% 6,73% 8,18% 9,63% 11,00%
IPG Importado (Variacdo mensal) 0,80% 1,30% 1,09% 1.25% 1,33% 1,40% 1,39% 1,44% 1,47%

Fonte: BNA




Mencado Monetartio Mencado Monetario (cont.)

Sintese do Balanco do BNA (Kz mil milhdes) dez/15 dez/16 ago/17 dez/17 abr/18 mai/18 jun/18 jul/18 ago/18 Sintese Monetaria (Kz mil milhdes) dez/15 dez/16 ago/17 dez/17 abr/18 mai/18 jun/18 jul/18 ago/18
Activos Externos liquidos 33610 3526,6 26893 24164 30382 35935 3456,7 37246 36356 Activos Externos Liquidos 35704 38519 3059,3 26874 33572 4107,0 40950 421771 43984
Reservas internacionais liquidas 32835 34519 2596,2 22265 28917 34470 33042 35983 34984 BNA 33610 35266 26893 24164 30382 35935 3456,7 37246 36356
Outros Activos externos liquidos 77,5 74.8 93,0 1899 146,5 146,5 1525 126.3 1371 Reservas Internacionais Liquidas 32835 34519 2596,2 22265 2891,7 34470 33042 3598,3 34984
Bancos Comerciais 2094 3253 370,0 2709 319,0 5135 638,3 4932 762,9

Activos Internos Liquidos -1685,7 -19425 -1099,5 -729.8 -1229,9 -1928,4 -1892,6 -2172,8 -2108,9

Crédito Interno liquido -909,9 -7332 -1211 263,2 3444 -281,2 -1771 -3241 -202.9 Activo interno liquido 21415 26769 3366,3 38344 36537 31833 32325 31378 30450
Crédito a administracao central (liquido) -1137,8 -1147,6 -353,8 -178,6 -64,0 -676,7 -534,2 -662,2 -606,9 Crédito Interno liquido 38212 44876 53584 59894 6625,0 6250,1 6507,4 62265 64299
Crédito a administracdo central 2440 530,6 936.9 851,4 1140,4 11358 11358 12939 12523 Crédito a Administracao Central (liquido) 3518 11026 20288 25850 29266 24744 25855 26635 27844
Responsabilidades face a administragéo central 13818 16782 1290,7 1030,0 12044 18125 1670,0 1956,1 1859,2 Crédito a administragéo central 25822 37549 43076 4564,8 5166,8 5341,0 5340,3 5736,1 57699
Crédito as OIFM 2230 406,2 2074 385,2 352,1 339,2 307.9 286.3 3522 Depésitos da administracao central 22304 26523 22787 19799 22402 2 866,6 27549 30726 29855
Crédito a Outros sectores residentes 48 8,1 19,3 56,5 56,4 56,3 49,2 51,8 51,8 Crédito a Outros sectores residentes 34694 33850 33295 34044 36983 37757 39219 3563,0 36455
Outros Activos liquidos -775,7 -1209,3 -972.3 -993,0 -1574,3 -1647,2 -1715,5 -1848,7 -1906,0 Outros activos liquidos -1679,7 -1810,7 -19921 -2155,0 -2971,3 -3066,8 -32749 -3088,7 -3384,8
Base Monetaria restrita 1631,3 1515,0 14296 1620,2 1609,9 1586,4 1525,9 1519,2 1525,6 M3 57119 6528,9 6425,6 6521,7 70109 72903 73215 7355,6 74435
BM Restrita em MN 1499,6 13420 1253,7 14534 13809 13481 12435 12258 12229 M2 5703,7 6525,1 6421,0 6517,7 7006,3 72854 73224 73504 74382
Notas e moedas em circulagao 519,6 506,0 451,0 521,7 439,2 4517 4228 4342 4299 M2 MN 3902,7 45421 44110 45188 43693 4499,7 4442 44239 43402
Reserva bancaria 11117 1009,0 978,6 10925 11707 11347 11031 1085,0 1095,8 M1 34198 3854,1 37435 37322 36974 38474 38081 38955 38378
Depésitos obrigatdrios 7218 579,0 549,7 8915 902,6 9155 855,9 756,7 679,1 Notas e Moedas em poder do pblico 380,7 3957 3444 418,7 88318 3495 3216 3270 3264
RO em MN 608,1 490,3 428,1 769,9 7552 756,4 6737 5794 565,8 Depositos transferiveis - MN 272638 25753 2500,7 2404, 23215 240238 24107 24170 22739
Em moeda estrangeira 1196 88,7 1217 121,6 1474 159,1 182.2 1773 1132 Depésitos transferiveis - ME 7754 883,0 8984 909,3 10426 1095,2 10758 11516 12376
Depdsitos livres 3839 4299 4288 201,0 268,1 2191 2412 3283 416,7 Quase-Moeda 22839 2671,0 26715 217855 33088 34380 3514,2 34549 3600,4
RLem MN 3718 345,6 3746 1557 186.5 139.9 147,0 2121 2273 Outros depésitos - MN 12583 1571,0 1565,9 1696,0 17145 17415 17089 16799 17399
Em moeda estrangeira 121 84,3 54,2 453 81,6 792 100,2 16,2 189,4 Outros Depésitos - ME 1025,7 1100,0 11116 10896 159,4 1690,5 18053 17750 18605
Outros obrigagdes face as OIFM 441 69.2 160.3 66,4 198.4 78,7 38,2 32,6 11 Outros Instrumentos Financeiros 82 38 46 4,0 46 49 5.1 51 5,3
M2 MN 39027 45421 44110 45188 43693 44997 4442 44239 43402
BM em MN 1499,6 1342,0 12537 14534 13809 13481 12435 12258 12229
Multiplicador Monetério 2,60 3,38 352 31 3,16 334 357 3,61 355
Depdsitos Totais 60943 70758 70217 70129 11315 7999,0 8060,4 81874 82319
Depésitos a ordem 3408,6 38176 37495 36777 3766,4 38882 3900,2 40754 40068
Depésitos a prazo 26857 32582 32782 33352 3965,1 41108 4160,1 41119 42311
Depésitos em moeda externa 19091 21443 21495 21278 28495 30020 30895 32078 33723
Depésitos em moeda nacional 41852 49315 48782 4885,1 4882,0 4997,0 49709 49796 4 865,6
Créditos Totais 41 43 44 4346,0 50259 51332 53125 5016,5 50745
Crédito em moeda externa 14 1.3 14 12449 1667,1 17974 1872,6 1952,4 20005
Crédito em moeda nacional 27 30 3.1 31011 33589 33358 34449 3064,2 3074,0




Mencado Monetario (cont.)

Taxas de juro nominais do sistema bancario

{Médias ponderadas) dez/15 dez/16 ago/17 dez/17 abr/18 mai/18 jun/18 jul/18 ago/18
Activas
Crédito ao sector empresarial
Até 180 dias MN 15,41% 14,93% 15,93% 18,75% 23,85% 20,83% 22,36% 22,22% 19,61%
Até 180 dias ME 10,00% 25,00% 8,32% n.d. 13,00% n.d. 12,47% 12,48% 2141%
De 181 dias a 1 ano MN 15,23% 15,26% 15,51% 16,12% 22,60% 22,88% 22,31% 21,85% 22,82%
De 181 dias a 1 ano ME 12,97% 8,50% 8,45% 8,45% n.d. n.d. 0,00% 0,00% 0,00%
Mais de 1 ano MN 14,84% 13.11% 16,20% 15,94% 22,21% 24,10% 21,05% 22,36% 21,68%
Mais de 1 ano ME 9,76% 9,00% 9,22% 10,34% 12,19% 12,33% 10,85% 12,33% 10,00%
Crédito a particulares
Até 180 dias MN 16,46% 20,18% 2391% 23,81% 25,64% 22,11% 271,11% 26,59% 26,75%
Até 180 dias ME 12,07% nd. 7.43% 4.97% nd. nd. 20,00% 19,89% 0,00%
De 181 diasa 1 ano MN 14,64% 15,25% 17.82% 17,67% 17,21% 20,76% 20,28% 17,67% 15,94%
De 181 dias a 1 ano ME 2,65% n.d. 8,15% 10,66% n.d. n.d. 0,00% 0,00% 0,00%
Mais de 1 ano MN 11,79% 12,90% 14,68% 13,83% 20,32% 21,58% 18,75% 19,90% 18,49%
Mais de 1 ano ME 6,08% 7.90% 8,68% 8,18% 5,89% 8,60% 13,00% 7,43% 6,12%
Passivas
Dep.prazo até 90 dias MN 5,02% 6,62% 6,33% 7.18% 7.00% 7.48% 7.21% 6,95% 7,06%
Dep.prazo até 90 dias ME 2,26% 1.47% 1,84% 1,96% 1,69% 1.73% 1,78% 1,73% 1,76%
Dep.prazo 91 a 180 dias MN 5,24% 5,22% 5,69% 6,95% 8,89% 9,07% 10,54% 8,50% 9,44%
Dep.prazo 91 a 180 dias ME 2,45% 1,52% 2,42% 2,44% 2,98% 213% 2,23% 247% 217%
Dep.prazo de 181 dias - 1 ano MN 3,88% 3,90% 4,02% 4,28% 8,87% 9,40% 8,20% 9,77% 9,26%
Dep.prazo de 181 dias - 1 ano ME 3.12% 3,10% 3.12% 2,48% 2,16% 2.32% 2.37% 2.18% 2.14%
Dep.prazo mais de 1 ano MN 4,57% 4,92% 8,93% 9,68% 9,49% 3,14% 5,95% 6,38% 4,88%
Dep.prazo mais de 1 ano ME 4,61% 4,84% 4,95% 4,95% 1,95% 0,43% 3.24% 1,69% 2,36%
Taxas de juro de referéncia dez/15 dez/16 ago/17 dez/17 abr/18 mai/18 jun/18 jul/18 ago/18
Taxa BNA 11,00% 16,00% 16,00% 18,00% 18,00% 18,00% 18,00% 16,50% 16,50%
FAL7 dias 1,75% 7,25% 2,25% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FA.Q 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FC.0 13,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 18,00% 18,00% 16,50% 16,50%
Taxa de Redesconto 15,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 0,00% 0,00%
Luibor 11,31% 23,35% 22,00% 17,77% 20,05% 20,55% 21,27% 16,38% 16,52%
Coeficiente de Reservas Obrigatérias em MN 25,00% 30,00% 30,00% 21,00% 21,00% 19,00% 17,00% 17,00% 17,00%
Fonte: BNA
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